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Tab. 1. Composizione e numerosità del campione (anni 2006-2007)
	Dimensione
	Centro-Nord
	
	Mezzogiorno
	
	Totale

	
	N.
	  %
	N.
	%
	 N.
	  %

	
	
	
	
	
	
	

	Grandi
	114
	42,2
	27
	15,9
	141
	32,0

	Medi
	108
	40,0
	79
	46,5
	187
	42,5

	Piccoli
	48
	17,8
	64
	37,6
	112
	25,5

	Totale
	270
	100,0
	170
	100,0
	440
	100,0


Piccoli: garanzie ≤ 3 milioni; Medi: 3 milioni < garanzie ≤ 20 milioni; Grandi: garanzie > 20 milioni.

Fonte: Nostre elaborazioni su dati SRM (Associazione Studi e Ricerche per il Mezzogiorno).

Tab. 2. Garanzie in essere (anni 2006-2007)

	Dimensione 
	Centro-Nord
	
	Mezzogiorno
	
	t-statistics
	Italia

	
	Importo medio (€)
	% 

Confidi 
	Importo medio (€)
	% Confidi 
	CN/Mezzogiorno
	Importo medio (€)
	%

Confidi 

	
	
	
	
	
	
	
	

	Piccoli
	1.115.931
	17,8
	1.001.044
	37,6
	0,72
	1.050.281
	25,5

	Medi
	8.706.752
	40,0
	7.642.839
	46,5
	       1,64 *
	8.257.292
	42,5

	Grandi
	71.154.266
	42,2
	57.566.937
	15,9
	0,84
	68.552.437
	32,0

	Totale
	26.992.316
	100,0
	22.070.273
	100,0
	 
	25.953.337
	100,0


Piccoli: garanzie ≤ 3 milioni; Medi: 3 milioni < garanzie ≤ 20 milioni; Grandi: garanzie > 20 milioni.

* Statisticamente significativo al 10%.; ** Statisticamente significativo al 5%; *** Statisticamente significativo all'1%.

Fonte: Nostre elaborazioni su dati SRM.

Tab. 3. Risultato di gestione (€ valori medi 2006-2007)
	Dimensione
	Centro-Nord
	
	Mezzogiorno
	
	t-statistics
	Italia

	 
	   Media
	 N.
	Media
	  N.
	CN/Mezzogiorno
	Media
	   N.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Piccoli
	3.968
	47
	-5.498
	64
	0,77
	-1.490
	111

	Medi
	66.395
	106
	-11.578
	79
	2,70***
	33.098
	185

	Grandi
	407.781
	114
	450.897
	26
	-0,4
	415.788
	140

	Totale
	159.381
	267
	144.607
	169
	 
	149.132
	436


Piccoli: garanzie ≤ 3 milioni; Medi: 3 milioni < garanzie ≤ 20 milioni; Grandi: garanzie > 20 milioni.

* Statisticamente significativo al 10%; ** statisticamente significativo al 5%; *** statisticamente significativo all'1%.

Fonte: Nostre elaborazioni su dati SRM.

Tab. 4. Variazione nel volume delle garanzie concesse - ΔG (valori in €)

	Dimensione
	Centro-Nord
	
	Mezzogiorno
	
	t-statistics
	Italia

	 
	    Media
	N.
	Media
	N.
	CN/Mezzogiorno
	Media
	N.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Piccoli
	-89.893
	44
	37.938
	60
	-1,42
	-16.145
	104

	Medi
	910.889
	100
	333.687
	76
	1,28
	644.960
	176

	Grandi
	6.624.285
	114
	9.005.002
	27
	-0,51
	7.080.167
	141

	Totale
	2.481.760
	258
	3.125.542
	163
	 
	2.569.661
	421


Piccoli: garanzie ≤ 3 milioni; Medi: 3 milioni < garanzie ≤ 20 milioni; Grandi: garanzie > 20 milioni.

* statisticamente significativo al 10%; ** statisticamente significativo al 5%; *** statisticamente significativo all'1%.

Piccole differenze nella numerosità delle osservazioni sono da attribuire a dati mancanti o nulli.

Fonte: Nostre elaborazioni su dati SRM.

Tab. 5. Margine caratteristico disponibile (Eq. 6, valori % medi 2006-2007)

	
	Centro-Nord
	
	Mezzogiorno
	
	t-statistics
	
	     Italia

	Dimensione
	Media (%)
	N.
	Media (%)
	N.
	CN/Mezzogiorno
	Media (%)
	N.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Piccoli
	-14,08
	44
	-5,89
	60
	-0,52
	-9,36
	104

	Medi
	0,52
	100
	-0,39
	76
	2,58***
	0,13
	176

	Grandi
	0,54
	114
	0,84
	26
	-2,18**
	0,60
	140

	Totale
	-4,34
	258
	-1,81
	162
	 
	-2,88
	420


Piccoli: garanzie ≤ 3 milioni; Medi: 3 milioni < garanzie ≤ 20 milioni; Grandi: garanzie > 20 milioni.

* statisticamente significativo al 10%; ** statisticamente significativo al 5%; *** statisticamente significativo all'1%. Piccole differenze nella numerosità delle osservazioni sono da attribuire a dati mancanti o nulli.

Fonte: Nostre elaborazioni su dati SRM.

Tab. 6. Costo minimo della garanzie (Eq. 8, valori % medi 2006-2007)
	Dimensione
	Centro-Nord
	
	Mezzogiorno
	
	t-statistics
	
	Italia

	 
	Media (%)
	  N.
	Media (%)
	N.
	CN/Mezzogiorno
	Media (%)
	      N.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Piccoli
	7,02
	43
	12,65
	60
	-0.55
	10,30
	103

	Medi
	1,39
	100
	2,82
	76
	 -2.95***
	2,01
	176

	Grandi
	0,78
	114
	1,03
	26
	-1.30
	0,83
	140

	Totale
	3,06
	257
	5,50
	162
	 
	4,38
	419


Piccoli: garanzie ≤ 3 milioni; Medi: 3 milioni < garanzie ≤ 20 milioni; Grandi: garanzie > 20 milioni.

* statisticamente significativo al 10%; ** statisticamente significativo al 5%; *** statisticamente significativo all'1%.

Piccole differenze nella numerosità delle osservazioni sono da attribuire a dati mancanti o nulli.

Fonte: Nostre elaborazioni su dati SRM.

Tab. 7. La dimensione dei Confidi meridionali, totale attivo (valori in migliaia di euro)

	Confidi
	Regione
	Totale attivo

	
	
	     2009
	      2010
	     2011
	Var. %

2009-2011

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Eurofidi
	Piemonte
	177.475,12
	196.171,31
	200.727,88
	13,1

	Confeserfidi
	Sicilia
	24.391,19
	30.227,27
	30.067,44
	23,3

	Commerfidi
	Sicilia
	26.848,81
	26.700,30
	25.227,99
	-6,0

	Confidi Fideo
	Sicilia
	21.592,77
	26.047,86
	25.967,97
	20,3

	Credimpresa
	Sicilia
	20.842,78
	23.113,66
	23.218,22
	11,4

	Unifidi 
	Sicilia
	22.070,72
	25.842,73
	23.906,43
	8,3

	Fidimpresa 
	Sicilia
	20.245,30
	21.882,93
	20.825,81
	2,9

	Interconfidi Med
	Sicilia
	9.041,09
	10.267,24
	11.552,05
	27,8

	Confidi Sardegna
	Sardegna
	35.298,26
	33.175,32
	34.088,06
	-3,4

	Fidi Fin Sardegna
	Sardegna
	30.867,44
	32.928,63
	30.785,78
	-0,3

	Sardafidi
	Sardegna
	26.593,13
	28.222,35
	30.633,19
	15,2

	Mutualcredito
	Abruzzo
	29.727,61
	36.248,81
	32.599,01
	9,7

	Intercredit 
	Abruzzo
	38.509,72
	41.106,02
	40.294,01
	4,6

	Cofidi Puglia
	Puglia
	30.287,49
	30.886,50
	26.912,57
	-11,1

	Media Confidi Meridionali
	 
	25.870,49
	28.203,82
	27.390,66
	5,9


Fonte: Rielaborazione degli autori, dati di bilancio.

Tab. 8. Volume di garanzie rilasciate nel triennio (valori in migliaia di euro) 

	Confidi
	Regione
	Stock di garanzie
	
	Garanzie rilasciate/Capitale investito

	
	
	2009
	2010
	2011
	  Var. %

   2009-

   2011
	2009
	2010
	2011
	Var. %

2009-

2011

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Eurofidi
	Piemonte
	  3.395.760,00 
	  3.718.858,62 
	  3.734.308,14 
	10,0
	19,13
	18,96
	18,60
	-2,8

	Confeserfidi
	Sicilia
	     160.297,25 
	     190.467,12 
	     193.233,82 
	20,5
	6,57
	6,30
	6,43
	-2,2

	Commerfidi
	Sicilia
	     110.766,39 
	     114.175,02 
	     115.279,88 
	4,1
	4,13
	4,28
	4,57
	10,8

	Confidi Fideo
	Sicilia
	     123.975,06 
	     136.218,44 
	     127.064,09 
	2,5
	5,74
	5,23
	4,89
	-14,8

	Credimpresa
	Sicilia
	       80.353,58 
	     102.088,40 
	       97.032,28 
	20,8
	3,86
	4,42
	4,18
	8,4

	Unifidi 
	Sicilia
	     116.453,85 
	     146.682,27 
	     158.131,25 
	35,8
	5,28
	5,68
	6,61
	25,4

	Fidimpresa 
	Sicilia
	       76.659,94 
	       73.787,59 
	       63.230,69 
	-17,5
	3,79
	3,37
	3,04
	-19,8

	Interconfidi Med
	Sicilia
	       77.468,44 
	       89.911,24 
	       78.827,43 
	1,8
	8,57
	8,76
	6,82
	-20,4

	Confidi Sardegna
	Sardegna
	       92.613,45 
	       97.293,00 
	     105.765,00 
	14,2
	2,62
	2,93
	3,10
	18,3

	Fidi Fin Sardegna
	Sardegna
	     130.463,50 
	     149.253,24 
	     141.716,83 
	8,6
	4,23
	4,53
	4,60
	8,9

	Sardafidi
	Sardegna
	     188.373,17 
	     168.499,88 
	     180.400,59 
	-4,2
	7,08
	5,97
	5,89
	-16,9

	Mutualcredito
	Abruzzo
	     101.366,93 
	     106.009,04 
	     106.114,67 
	4,7
	3,41
	2,92
	3,26
	-4,5

	Intercredit 
	Abruzzo
	     107.192,55 
	     114.957,18 
	     133.414,00 
	24,5
	2,78
	2,80
	3,31
	19,0

	Cofidi Puglia
	Puglia
	       64.397,95 
	       80.659,63 
	       90.527,96 
	40,6
	2,13
	2,61
	3,36
	58,2

	Media Confidi Meridionali
	     110.029,39 
	     120.769,39 
	     122.364,50 
	11,2
	4,63
	4,60
	4,62
	-0,2


Fonte: Rielaborazione degli autori, dati di bilancio.

 9. Variazione del numero dei soci, del Capitale sociale e del Patrimonio netto nel triennio 2009-2011 (valori in migliaia di euro)
	Confidi
	Numero di soci
	
	Capitale sociale
	
	Patrimonio netto

	
	2009
	2010
	2011
	Var. %

 2009-2011
	2009
	2010
	2011
	Var. %

 2009-2011
	2009
	2010
	2011
	Var. %

 2009-2011

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Eurofidi
	 40.892 
	44.453 
	47.970 
	17,3
	19.794,12 
	26.594,78 
	27.277,85 
	37,8
	81.232,71 
	109.643,90 
	111.803,78 
	37,6

	Confeserfidi
	  7.469 
	 8.494 
	 9.344 
	25,1
	 3..956,25 
	  4.837,00 
	  6.046,75 
	52,8
	20.485,43 
	23.350,94 
	24.428,97 
	19,3

	Commerfidi
	- 
	 8.142 
	 8.528 
	4,7
	  1.612,37 
	  3.069,18 
	  6.827,43 
	323,4
	  5.521,59 
	  6.280,44 
	  9.275,65 
	68,0

	Confidi Fideo
	  4.728 
	 4.801 
	 4.922 
	4,1
	  7.960,25 
	12.301,18 
	12.736,08 
	60,0
	11.364,44 
	12.635,79 
	12.768,80 
	12,4

	Credimpresa
	 5.278 
	 6.024 
	 6.655 
	26,1
	  5.267,46 
	10.657,59 
	11.330,82 
	115,1
	10.814,72 
	15.913,86 
	12.459,66 
	15,2

	Unifidi 
	 9.638 
	10.701 
	11.394 
	18,2
	  5.003,56 
	  6.707,66 
	  8.188,67 
	63,7
	13.176,18 
	13.246,14 
	15.249,58 
	15,7

	Fidimpresa 
	    979 
	 1.017 
	    942 
	-3,8
	  6.418,56 
	  6.428,34 
	  6.357,88 
	-0,9
	-   
	16.588,18 
	14.845,60 
	-10,5

	Interconfidi Med
	- 
	   786 
	    895 
	13,9
	  2.526,00 
	  2.562,50 
	  2.591,50 
	2,6
	  6.882,18 
	  7.124,31 
	  6.859,94 
	-0,3

	Confidi Sardegna
	  1.259 
	 1.444 
	 1.570 
	24,7
	15.885,60 
	15.471,90 
	15.164,10 
	-4,5
	19.988,43 
	20.071,34 
	24.725,59 
	23,7

	Fidi Fin Sardegna
	 3.130 
	 3.506 
	 3.828 
	22,3
	  4.681,50 
	  5.185,50 
	  5.470,10 
	16,8
	19.104,78 
	16.604,79 
	14.718,93 
	-23,0

	Sardafidi
	 2.502 
	 2.745 
	 2.978 
	19,0
	     926,73 
	  1.043,08 
	  1.068,48 
	15,3
	14.262,85 
	14.522,80 
	20.046,21 
	40,5

	Mutualcredito
	 6.628 
	 6.614 
	 6.669 
	0,6
	11.288,67 
	15.803,51 
	16.593,43 
	47,0
	17.836,60 
	20.583,53 
	18.912,81 
	6,0

	Intercredit 
	12.303 
	11.967 
	12.254 
	-0,4
	19.840,98 
	21.756,26 
	23.529,71 
	18,6
	26.089,90 
	28.005,18 
	27.780,75 
	6,5

	Cofidi Puglia
	 9.172 
	 9.429 
	 9.511 
	3,7
	  9.127,05 
	  9.236,24 
	12.285,07 
	34,6
	14.127,05 
	21.846,14 
	22.560,02 
	59,7

	Media Confidi Meridionali
	 5.735 
	 5.821 
	 6.115 
	6,6
	  7.268,84 
	  8.850,76 
	  9.860,77 
	35,7
	13.819,55 
	16.674,88 
	17.279,42 
	25,0


Fonte: Rielaborazione degli autori, dati di bilancio.
Tab. 10. Rischio del portafoglio garanzie e grado di copertura (valori %)
	Confidi
	Tasso di sofferenza
	
	Fondi rischi stock garanzie
	
	Grado di copertura

	
	2009
	   2010
	   2011
	   2009
	   2010
	   2011
	2009
	2010
	2011

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Eurofidi
	-
	1,2
	1,6
	1,3
	1,0
	1,0
	-
	82,4
	60,6

	Confeserfidi
	5,9
	7,3
	8,6
	10,2
	10,1
	9,3
	  172,7
	139,0
	107,9

	Commerfidi
	-
	3,7
	4,5
	1,7
	1,8
	2,0
	-
	48,1
	43,2

	Confidi Fideo
	5,0
	9,6
	16,0
	1,1
	2,1
	7,4
	22,5
	21,6
	46,6

	Credimpresa
	-
	-
	12,4
	1,7
	1,2
	1,2
	-
	-
	10,0

	Unifidi 
	-
	44
	6,9
	0,5
	0,4
	0,7
	-
	8,9
	10,6

	Fidimpresa 
	-
	-
	-
	10,2
	5,1
	9,1
	-
	-
	-

	Interconfidi Med
	-
	8,0
	8,1
	0,9
	4,0
	5,6
	-
	50,5
	68,6

	Confidi Sardegna
	16,6
	10,2
	14,5
	9,1
	4,8
	5,6
	54,9
	46,6
	38,3

	Fidi Fin Sardegna
	5,9
	4,8
	17,9
	10,9
	8,8
	10,6
	184,2
	184,7
	58,9

	Sardafidi
	-
	7,5
	12,1
	2,2
	2,1
	4,4
	-
	28,6
	36,5

	Mutualcredito
	-
	9,4
	12,6
	4,6
	4,8
	5,2
	-
	51,0
	41,4

	Intercredit 
	-
	14,8
	16,2
	8,6
	7,8
	5,0
	-
	52,8
	30,6

	Cofidi Puglia
	-
	-
	-
	24,0
	18,8
	13,9
	-
	-
	-

	Media Confidi Meridionali
	8,4
	8,0
	11,8
	6,6
	5,5
	6,1
	108,6
	63,2
	44,8


Fonte: Rielaborazione degli autori, dati di bilancio.

Tab. 11. Analisi della solidità patrimoniale dei Confidi maggiori 

	Confidi
	Patrimonio netto/stock

Garanzie (%)
	
	Fondo garanzia/stock garanzie (%)
	
	Moltiplicatore

effettivo 

	
	2009
	2010
	2011
	Var. % 09-11
	2009
	2010
	2011
	Var. % 09-11
	2009
	2010
	2011
	Var. % 09-11

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Eurofidi
	  2,4
	  2,9
	  3,0
	25,2
	  4,5
	  4,0
	  3,8
	-15,4
	22,33
	24,70
	26,38
	18,1

	Confeserfidi
	12,8
	12,3
	12,6
	-1,1
	13,9
	14,5
	13,6
	  -2,1
	 7,19
	  6,91
	7,35
	 2,2

	Commerfidi
	  5,0
	  5,5
	  8,0
	61,4
	21,4
	20,0
	17,8
	 -16,6
	 4,68
	4,99
	 5,61
	19,9

	Confidi Fideo
	  9,2
	  9,3
	10,0
	9,6
	15,2
	18,6
	17,9
	 18,2
	 6,59
	5,38
	5,57
	-15,4

	Credimpresa
	13,5
	15,6
	12,8
	-4,6
	19,9
	18,1
	18,7
	  -6,2
	 5,03
	5,54
	5,36
	  6,6

	Unifidi 
	11,3
	  9,0
	  9,6
	-14,8
	14,5
	14,2
	12,4
	 -14,2
	 6,89
	7,05
	8,03
	16,5

	Fidimpresa 
	-
	22,5
	23,5
	4,4
	-
	22,2
	26,8
	  20,7
	-
	4,51
	3,74
	-17,1

	Interconfidi Med
	  8,9
	  7,9
	  8,7
	-2,0
	10,7
	10,4
	13,1
	  22,1
	 9,35
	9,58
	7,66
	-18,1

	Confidi Sardegna
	21,6
	20,6
	23,4
	8,3
	35,6
	31,4
	28,7
	-19,2
	 2,81
	3,18
	3,48
	23,8

	Fidi Fin Sardegna
	14,6
	11,1
	10,4
	-29,1
	  7,5
	  7,5
	  7,3
	 -3,5
	13,30
	13,39
	13,79
	  3,6

	Sardafidi
	  7,6
	  8,6
	11,1
	46,8
	11,0
	13,0
	12,4
	12,9
	 9,08
	7,66
	 8,04
	-11,4

	Mutualcredito
	17,6
	19,4
	17,8
	1,3
	23,4
	25,4
	23,5
	   0,6
	 4,28
	3,93
	4,25
	 -0,6

	Intercredit 
	24,3
	24,4
	20,8
	-14,4
	32,6
	31,1
	26,5
	-18,5
	 3,07
	3,21
	3,77
	22,7

	Cofidi Puglia
	21,9
	27,1
	24,9
	13,6
	40,5
	33,2
	26,9
	-33,5
	 2,47
	3,01
	3,72
	50,5

	Media Confidi Meridionali
	14,0
	14,9
	14,9
	6,3
	20,5
	20,0
	18,9
	-7,8
	 6,23
	6,03
	6,18
	 -0,7


Fonte: Rielaborazione degli autori, dati di bilancio.

Tab. 12. La composizione dell’attivo dei Confidi meridionali nel triennio 2009-2011 (valori %)

	Confidi
	Attivo fisso/Totale attivo
	
	Attivo  fruttifero/Totale attivo
	
	Crediti per escussioni/Totale attivo

	
	2009
	2010
	2011
	Var. % 

2009-11
	2009
	2010
	2011
	Var. % 

2009-11
	2009
	2010
	2011
	Var. % 

2009-11

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Eurofidi
	5,7
	5,3
	5,2
	-7,8
	85,4
	76,7
	70,5
	-17,4
	2,7
	6,9
	13,4
	388,5

	Confeserfidi
	1,4
	1,1
	0,8
	-42,7
	91,4
	91,1
	87,4
	-4,3
	6,3
	6,9
	10,3
	64,5

	Commerfidi
	6,9
	6,8
	7,1
	3,2
	88,2
	85,7
	81,5
	-7,6
	4,2
	6,2
	10,2
	139,8

	Confidi Fideo
	2,2
	1,8
	3,7
	69,1
	87,2
	96,2
	86,9
	-0,3
	1,1
	1,0
	1,1
	-7,7

	Credimpresa
	16,2
	14,1
	14,4
	-11,4
	76,7
	79,7
	78,0
	1,7
	3,1
	4,8
	6,3
	101,3

	Unifidi 
	6,7
	7,3
	10,1
	49,8
	76,5
	80,5
	82,3
	7,6
	0,8
	0,1
	1,2
	46,8

	Fidimpresa 
	-
	15,1
	13,4
	-11,3
	-
	74,6
	81,2
	8,8
	 
	 
	1,4
	-

	Interconfidi Med
	0,9
	0,6
	1,5
	61,9
	91,6
	91,3
	89,0
	-2,9
	0,7
	2,4
	2,2
	193,1

	Confidi Sardegna
	1,4
	1,5
	1,4
	-0,7
	93,4
	92,2
	89,2
	-4,5
	0,7
	0,9
	0,9
	40,7

	Fidi Fin Sardegna
	42,2
	39,6
	42,4
	0,6
	31,7
	33,8
	33,4
	5,2
	2,8
	4,8
	6,5
	132,6

	Sardafidi
	15,0
	14,9
	13,6
	-9,6
	78,0
	77,9
	73,2
	-6,1
	 
	 
	
	-

	Mutualcredito
	0,2
	0,1
	0,1
	-57,5
	79,7
	74,4
	76,6
	-3,9
	3,3
	6,5
	8,0
	142,4

	Intercredit 
	0,1
	0,1
	0,1
	25,6
	90,6
	87,1
	87,9
	-3,1
	2,7
	3,7
	4,2
	57,2

	Cofidi Puglia
	0,6
	0,9
	1,4
	135,6
	86,0
	86,8
	90,5
	5,2
	11,4
	10,4
	7,3
	-35,7

	Media Confidi Meridionali
	7,8
	8,0
	8,5
	8,1
	80,9
	80,9
	79,8
	-1,4
	3,4
	4,3
	5,0
	46,8


Fonte: Rielaborazione degli autori, dati di bilancio.
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